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Die Entstehung von Reimann Investors

Ubernahme Coty Inc.

Fusion mit

Benckiser ibernimmt Coty Reckitt & Colman

Inc., den heute fihrenden

Hersteller von Diiften, die
in Uber 130Landern

vertrieben werden.

Durch die Fusion mitdem

englischen Unternehmen

Reckitt & Colman wird das
Unternehmen Reckitt

Neupositionierungals
Markenkonzern Die Benckiser-Gruppehat 100
Tochtergesellschaften
weltweit und beschéftigt Gber
10.000 Mitarbeiter.

Mit einem Jahresumsatz von
4,5Mrd. DM gehortder
Konzern zu Deutschlands
fuhrenden Unternehmen.

fuhrenden Hersteller von
Benckiser andertseine Wasch-, Putz- und
Unternehmensstruktur und
entwickelt sich durch
Akquisitionen und
Innovationen zu einem
reinen Markenartikelkonzern
mit den Schwerpunkten
Waschen, Spilen und
Reinigen.

Vermarktung
Calgon

Entwicklung zum
Chemieunternehmen

Unter der Agide von Dr.
Albert Reimannjun.
lizenziert Benckiser

Calgon und startetdie
breitflachige Vermarktung.

Im Jahr 1823 erwirbt Johann
Adam Benckiser eine
Salmiakhditte, die unter

Mitwirkung seines
Schwiegersohns und spateren
Mitgesellschafters Dr. Ludwig
Reimann zu einem
Chemieunternehmen
weiterentwickelt wird.

Umsatzentwicklung
Benckiser-Gruppe |

Benckiser geschaffen, das zum

Reinigungsmitteln avanciert.

Mitglieder der Familie Reimanntrennen

sich Ende der 1990er-Jahre von ihrer
Beteiligung am friiheren Familienunternehmen
und stehen vor der Herausforderung, liquides
Vermoégen nach bewahrten unter-
nehmerischen Prinzipien zu investieren.

2 REIMANN INVESTORS

Griindung Family Office
Reimann Investors

Einzelne Familienmitglieder
kommen zu dem Ergebnis,
dass man nur mit einer
selbstgeschaffenen
Organisation und einem
eigenen Asset-Management
den personlichen finanziellen
Kriterien und
Wertvorstellungen gerecht
werdenkann.

Offnung der

Offnung der Kapital-
marktanlage

Anleger aulerhalb der
Familie erhalten die

unternehmerischen
Direktbeteiligungen

Unternehmerisch denkende
Anleger kdnnen gemeinsam mit
Reimann Investors in digitale
Wachstumsunternehmen

Méoglichkeit,ambewahrten
Investitionskonzept der
Familienmitglieder zu
partizipieren und ihr
Vermdégen in gleicher Weise
am Kapitalmarkt anzulegen.

investieren.

1823 1914 1932 1930 1973 1982 1992 1997 1999 2000 2006 2007 2009 2017
Erster Weltkrieg Zweiter (o] Asienkrise Dotcom-Blase Finanzkrise
Weltkrieg  krise
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Reimann Investors betreibt im Wesentlichen drei Geschaftsbereiche

2 REIMANN INVESTORS

Geschaftsbereiche

Verwaltung eigenen Anlageberatung Venture
Vermogens far Dritte Capital
= Multi-Asset-Anlage = ,Gespiegelte” Produkt- = Reimann Investors Venture
(Eigengeschaft) strukturen aus dem Management GmbH als
Eigengeschaft fir externe registrierte Kapitalver-
= Strategische Ziel-Allokation Co-Investoren waltungsgesellschaft
= Aktives Asset-Manage- = Zielgruppen: = Partnerstruktur im VC-
ment des liquiden - Private Investoren Team
Vermdgens - Institutionelle Investoren
(Family Offices = Investmentstrategie
und Stiftungen) - Software as a Service
(B2B)
- Fintech
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Mit uns investieren Sie wie Mitglieder der Familie Reimann

Wir vertreten die Werte der traditionsreichen Unternehmerfamilie Reimann.

Reimann Investors ist Family Office und Unternehmensgruppe von Mitgliedern der traditionsreichen
Unternehmerfamilie Reimann, die sich Ende der 1990er-Jahre von ihrer Beteiligung am fruheren
Familienunternehmen getrennt haben.

Wir betreuen Ihr Vermégen wie unser eigenes.

Mit unserem Vermogensmandat kdnnen Kunden in gleicher Art am Kapitalmarkt investieren wie die vom Family
Office Reimann Investors betreuten Familienmitglieder. Unternehmerisch denkenden Anlegern bieten wir zudem
die exklusive Mdglichkeit, mit Reimann Investors in stark wachsende Digitalunternehmen zu investieren.

Wir agieren unabhangig.
Als eigenstandiges Family Office agieren wir vollkommen unabhangig von gro3en Banken und anderen
Finanzdienstleistern. Daher sind wir komplett frei in der Auswahl unserer Anlageprodukte.

Wir verstehen uns als Teil einer Investorengemeinschaft und teilen unsere Informationen.

Wir stehen in einem engen Austausch mit unseren Anteilseignern und Kunden. Wir informieren zudem in regel-
maldigen Abstanden mit umfassenden Berichten und Prasentationen Uber unsere aktuelle Einschatzung der
globalen Kapitalmarkte und Uber die Entwicklung unserer Vermégensmandate.

Unser Core-Satellite-Ansatz basiert auf neuesten wissenschaftlichen Methoden.

Unser Investmentansatz kombiniert kostenguinstige ETFs (Exchange-traded Funds) als Kerninvestition mit
unseren eigenentwickelten Anlagestrategien (Satelliten). Diese proprietaren Strategien beruhen auf modernen
akademischen Methoden mit der Zielsetzung, Risiken besser zu steuern und das Rendite-Risiko-Verhaltnis des
Gesamtportfolios nachhaltig zu verbessern.
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Die globale Konjunktur und die Kapitalmarkte zeigen sich derzeit trotz aller
Turbulenzen robust

Dieses Bild wurde mit kiinstlicher Intelligenz generiert.
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Das globale Wirtschaftswachstum entwickelt sich weiterhin robust

Reales Wirtschaftswachstum (BIP)
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= Die Wirtschaft in den USA ist in den letzten zwei Jahren deutlich starker gewachsen als in anderen Industrielandern.
Okonomen prognostizieren eine Fortsetzung dieses Trends fur 2026.

» Fur die Wirtschaft der Eurozone und Japans wird flir 2026 ein stabiles aber etwas geringeres Wachstum als im

Vorjahr erwartet.

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg, Stichtag: 10.02.2026. Die angegebenen Werte flr 2025 und 2026 basieren auf den Prognosen fihrender Banken und Wirtschafts-
forschungsinstitute.

7 | Weltim Wandel: Markte, Konjunktur und Perspektiven 2026 | 25.02.2025 2 REIMANN INVESTORS



Steuersenkungen durften den negativen Einkommenseffekt der gestiegenen Zolle
in den USA kompensieren

USA: Z6lle und Fiskalpakete

Effektive Zollrate USA Prognostizierte Anderung der realen Nettoeinkommen
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» Die effektive Zollrate in den USA ist seit dem Amtsantritt Donald Trumps auf Uber 13 % angestiegen; die hochste
Rate seit den 1930er-Jahren.

= Die Kombination aus Zéllen und Steuersenkungen (,,One Big Beautiful Bill“) diirfte die Einkommen der US-Biirger
jedoch unterm Strich steigen lassen - auch wenn die Effekte sehr ungleich verteilt sind.

Quelle: Reimann Investors, Bloomberg, The Budget Lab Universitat Yale und Oxford Economics. Stichtag: 23.02.2026
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Der Arbeitsmarkt in den USA und der Eurozone ist weiterhin robust - verlor in den
USA aber an Dynamik

Arbeitsmarkt USA und Eurozone
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» In der Eurozone und den USA zeigt sich der Arbeitsmarkt robust: Die Arbeitslosenquote ist in der Eurozone leicht
rucklaufig mit 6,3 % fur Ende 2025 und auch in den USA fiel die Arbeitslosenquote leicht auf 4,3 %.

» Der amerikanische Arbeitsmarkt befindet sich in einem neuen Gleichgewicht mit weniger offenen Stellen, aber
stabiler niedriger Arbeitslosigkeit: Arbeitgeber halten Mitarbeiter fest, stellen aber kaum ein. Zum einem gibt es durch
weniger Einwanderung weniger potenzielle Erwerbstatige, zu anderem herrscht Unsicherheit aufgrund der Zélle und der
Entwicklungen im Bereich kunstliche Intelligenz.

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg, Stichtag: 13.02.2026.
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Die expansive globale Fiskalpolitik fordert kurzfristig die Wirtschaft, erhdoht aber

langfristig die Schuldenlast

Budgetdefizite und Staatsverschuldung

Budgetdefizit in % des BIP
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» Die weltweit anhaltend expansive Fiskalpolitik durfte das Wirtschaftswachstum auch kurz- bis mittelfristig weiterhin

stimulieren.

» Die globale Staatsverschuldung durfte weiter zunehmen, malRgeblich getrieben von den USA, China und Europa.

Quelle: Reimann Investors, Bloomberg, IWF. Stichtag: 13.02.2026.
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Die Inflationsrate in den USA ist 2025 temporar gestiegen, hat sich in den letzten
Monaten jedoch wieder abgeschwacht

Inflationsentwicklung US und Europa
Inflation 17% - Inflationskomponenten USA
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» Wahrend die Inflationsrate in der Eurozone zuletzt wieder unter die Marke von 2 % gesunken ist, liegt sie in den
USA weiterhin daruber, hat sich zuletzt jedoch auf 2,4 % abgeschwacht.

» Die Inflation in den USA wurde zuletzt vor allem durch deutliche Preissteigerungen bei Energie und Lebensmitteln
getrieben. Die Wohnkosten, die einen erheblichen Anteil am Warenkorb ausmachen, waren hingegen riicklaufig.

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg, Stichtag: 13.02.2026.
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Kongresswahlen 2026: Umfragen deuten auf Ende der republikanischen
Alleinherrschaft hin

Midterm-Wahlen USA

Umfragewerte fiir das Reprdasentantenhause Wichtigste Themen fiir die Wahlen
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» Die Seite von Real Clear Politics zeigt den aktuellen Durchschnitt der nationalen Umfragen fur die Wahl des
Reprasentantenhauses. Aktuell liegen die Demokraten mit 47% deutlich vor den Republikanern mit 42%.

* Die hohen Lebenshaltungskosten bleiben das dominierende Wahlkampfthema, gefolgt von Wirtschaft,
Gesundheitsversorgung und Migration.

Quelle: Real Clear Polling (https://www.realclearpolling.com/), The Economist (https://www.economist.com/interactive/trump-approval-tracker): 18.02.2026.
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Die Kapitalmarkte haben eine disziplinierende Wirkung auf die US-Regierung

Marktentwicklung in Folge der Zolldrohungen am , Liberation Day”
Aktienmarkt und Zinsentwicklung um den Liberation Day
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» Die US-Regierung ist auf die Anleihenmaérkte als Finanzierungsquelle fur die steigende Verschuldung angewiesen.
Héhere Renditen fur Staatsanleihen wirken disziplinierend auf die Trump Regierung Regierungen disziplinieren.

» Ein wesentlicher Grund fur Trumps Aufschub der Zélle nach dem Liberation Day durften die negativen Reaktionen an
den US-Anleihemarkten gewesen sein.

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg, CNN, Stichtag: 13.02.2026.
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Der US-Dollar befindet sich strukturell unter Druck - jedoch ist keine echte
Alternative in Sicht

Waéhrungsreserven
EUR-USD-Wechselkursverlauf Anteil Wahrungen an globalen Wahrungsreserven
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» Hohe US-Defizite, zunehmende Politisierung durch Sanktionen und massive Goldkaufe von Zentralbanken nagen
an der Vormachtstellung des US-Dollars als Leitwahrung. Sein Anteil an den globalen Wahrungsreserven geht

daher stetig zuruck.

» Jedoch bietet keine andere Wahrung die gleiche Kombination aus Markttiefe, Rechtssicherheit und Liquiditat,
weswegen ein Kollaps des US-Dollars in naher Zukunft aus unserer Sicht unwahrscheinlich ist.

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg, Stichtag: 13.02.2026.
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Staatsanleihen bieten wieder eine solide Rendite bei langeren Laufzeiten

Renditen Staatsanleihen

Renditen 10-jdhrige Staatsanleihen
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= Staatsanleihen erwirtschafteten in den letzten zwei Jahren solide Renditen. Der Renditeunterschied zwischen
deutschen und italienischen 10-jahrigen Staatsanleihen ist auf nurmehr 65 Basispunkte geschrumpft, was auf eine

Entspannung der Risikowahrnehmung fiir Italien hindeutet.

» Besonders in der Eurozone sind im Vergleich zum Vorjahr die Renditen am langen Laufzeitende starker gestiegen als
am kurzen Ende. Die EZB hat ihre letzte Zinssenkung bereits im Juni 2025 vorgenommen, die US-Notenbank erst im

Dezember 2025.

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg, Stichtag: 13.02.2026.
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Donald Trump nominierte Kevin Warsh zum neuen Fed-Chef und Nachfolger von
Jerome Powell

Nominierter Fed-Chef Warsh und Leitzinsentwicklung
Leitzinsenentwicklung
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» Der von US-Prasident Trump nominierte Kevin Warsh wird voraussichtlich ab Mai die Fihrung der US-Notenbank
ubernehmen. Der ehemalige Fed-Gouverneur geniel3t den Ruf eines unabhédngigen Notenbankers.

» An den Kapitalmarkten blieb eine signifikante Reaktion auf die Entscheidung aus. Derzeit sind fur das Jahr 2026
zwei Zinssenkungen der Fed eingepreist, wahrend fur die EZB keine Zinssenkung erwartet wird.

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg, Stichtag: 13.02.2026.
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Die Goldrally deutet auf Zunahme der allgemeinen Unsicherheit hin

Entwicklung Goldpreis und Zentralbankreserven
Anteil Gold an globalen Zentralbankreserven
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= Der Goldpreis ist insbesondere seit 2022 extrem gestiegen. Ein solcher Preiszuwachs lasst sich nicht allein durch Zins-
oder Wahrungseffekte erklaren.

» Die aktuelle Goldrally durfte vor allem auf strukturelle Zentralbankkaufe und erhohte geopolitische Unsicherheit
zuruckzufuhren sein. Kurzfristig kdnnen zudem spekulative Positionierungen und Investmentflisse die Bewegung

verstarken.

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg, Stichtag: 13.02.2026.
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Die Gewinnerwartungen und Marktdynamik an den Aktienmarkten bleiben positiv

Entwicklung Aktienmarkt und Gewinnerwartungen
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» Wahrend die USA weiterhin hohere Wachstumsraten aufweisen, profitiert der Aktienmarkt in Europa von einer
Kombination aus Wachstum, stabilen Zinsen, hohen Margen und moderaten Bewertungen.

» Investoren sehen daher Nachholbedarf bei européischen zyklischen Werten wie Banken, Finanzdienstleistern und
der Industrie. Zudem durften die Sonderfaktoren Ristung und Infrastruktur den europaischen Aktienmarkt weiter
vorantreiben.

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg, Stichtag: 13.02.2026. Die 0.g. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Eine frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fur kinftige Ergebnisse.
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Ein Risiko fur den Aktienmarkt bleiben die hohen Bewertungen in den USA und
steigenden Capex im Technologiesektor

Bewertung Aktienmarkt (KGV) und Investitionen US-Tech-Konzerne

Verteilung KGV uber 10 Jahre Investitionen US-Tech-Konzerne
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» Trotz der Riickldufe des Kurs-Gewinn-Verhaltnis bei amerikanischen Technologieaktien bleibt das allgemeine
Bewertungsniveau am US-Aktienmarkt hoch.

» Die Investitionen der grol3en US-Tech-Konzerne sind deutlich gestiegen und durften hoch bleiben. Sollten die
erwarteten Gewinne ausbleiben, drohen spurbare Marktreaktionen.

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg, Stichtag: 20.02.2026.
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Der 6konomische Ausblick flr 2026 bleibt insgesamt positiv; Risiken bestehen
jedoch weiterhin in der geopolitischen Lage sowie in den hohen Bewertungen am
Aktienmarkt

Fazit

» Die globale Konjunktur zeigt sich weiterhin robust. Eine expansive Fiskalpolitik sowie Steuersenkungen in den USA
durften der Weltwirtschaft auch 2026 zusatzlichen Riickenwind verleihen.

» Die Inflation scheint weitgehend unter Kontrolle: In der Eurozone liegt sie nahe dem Zielwert von 2 %, in den USA nur
leicht daruber.

» Die Midterm-Wahlen sowie die Reaktionen der Kapitalmarkte konnten tendenziell disziplinierend auf die Politik der
US-Regierung wirken.

= Risiken bleiben geopolitische Spannungen sowie mogliche Korrekturen an den Kapitalmarkten, die das
Borsensentiment belasten kdnnten.

= |Im Falle einer konjunkturellen Abschwachung verfligen die gro3en Zentralbanken wieder Uber Spielraum fur
Zinssenkungen.
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Agenda

1. Reimann Investors

2. Weltim Wandel: Markte, Konjunktur und Perspektiven 2026
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Nach dem sehr guten Jahr 2024, war das 2025 schwierig und von einigen
negativen Einflussen gepragt. Nach einigen Veranderungen im Portfolio, konnten
wir die Nachteile kompensieren und hatten einen sehr positiven Start ins Jahr 2026

Entwicklung des Vermégensmandat I - positive und negative Einflisse

12024

Sehr gute

Optimistiséhe
Aktienquote USA

und USD

2025

Performance
2024
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™
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Taktische
Veranderungen liefern
positiven Beitrag

Diversifikation hat
wieder Vorteile ggu.
Konzentration

100.00

A
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Quelle: Bloomberg, Zeitraum 30.09.2024 bis 20.02.2026
*Wertentwicklung in EUR inkl. Dividenden und Ausschittungen und Kosten. Die 0.g. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Eine frihere
Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse. Die Wertentwicklung des Vermégensmandat I Uber einen Zeitraum von 5 Jahren ist einer der

folgenden Folien dargestellt.
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Die Aktienmarkte korrigierten im erst Halbjahr deutlich und konnten sich im
Jahresverlauf erholen. Der USD wertete gegenuber dem Euro deutlich ab

Jahresrendite 2025: Einordnung der wichtigsten Anlageklassen Stichtag: 31.12.2025

700  Aktienmarkt Anleihenmarkte Sonstige

60%

50%

40%

30% Jahresrendite in EUR
@ Jahreshoch in EUR

Jahrestief in EUR
o Jahresrendite (lokale WHR)

20%

Jahresrendite in 2025

10%

0% o ® L
-10%
-20%
-30%

Aktien Welt (in EUR) Staatsanleihen Unternehmensanl. Gold (in EUR) USD zu Euro
Europa Europa

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg, Folgende Indizes wurde zur Berechnung der Darstellung herangezogen: Aktien Welt = MSCI World Total Return, Staatsanleihen Europa =
Iboxx Eurozone Goverment Bonds, Unternehmensanleihen Europa = Iboxx liquid Corporate Bonds Large Cap. Die 0.g. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Eine frihere
Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Die Wertentwicklung der o.g. Indizes Uber einen Zeitraum von 5 Jahren ist im Anhang dargestellt.
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Das Portfolio wurde die letzten Monate besonders bei Aktien und Rohstoffe (Gold)
aktiv gesteuert

Portfoliostruktur nach Anlageklassen Auslastung defensiv vs. offensiv nach Assetklassen im
(Vermoégensmandat I) RI Vermégensmandat I
Alternative Cash Aktien
Investments defensiv neutral offensiv
Rohstoffe Anleihen ' I
~ defensiv neutral offensiv
Rohstoffe | v
defensiv neutral offensiv
Alternative
Investments
Anleihen defensiv neutral offensiv

Bandbreite zwischen
den Stichtagen v

Stichtag: 06.11.2025 Stichtag: 20.02.2026
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Welche Veranderungen gab es in den Assetklassen und welche Akzente setzen wir
im Portfolio

4. Alternative Investments:

Den Anteil der liquiden alternativen

Investments haben wir konstant gehalten.

Aktuell Uberprufen wir Strategien und Alternative
tauschen diese aus. Investments

Rohstoffe /~

Cash

1. Aktien:

Die relative Ubergewichtung in Japan und
Emerging Markets wurde beibehalten,
Europa wurde zu Lasten USA aufgestockt.

Die Aktienquote haben wir neun Mal
taktisch erhéht und reduziert, bei
gleichzeitiger Risikokontrolle.

3. Rohstoffe:
Die Positionierung in Gold hat sich durch
die starke Kursentwicklung vergrol3ert.
Wenige Stunden vor der Korrektur, haben
wir die Position reduziert. Eine weitere
Reduktion wurde vorletzte Woche
umgesetzt.
Anleihen

2. Anleihen: Sonstiges:
Im Segment der Anleihen haben wir keine Di W"E o h fden USD
maflgeblichen Anderungen vorgenommen. 1@ Yahrungssicherting aub den

haben wir weiter aufgestockt.
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Gold ist eine strategische Position, welche durch die starke Entwicklung der letzten
zwei Jahre mehr Gewicht im Portfolio bekommen hat. Zuletzt haben wir haben die
Gewichtung rebalanciert

Gold-ETF (Xtrackers Physical Gold EUR) in 2026 Stichtag: 20.02.2026

1. Red uzieru?ng--ve-n—-c—a-.---7-;-1---%--a—uf-S—,—--Z—--%------

125
\ \ 2. Reduzierungvonca. 4,9 % auf4 % 120

//»\' 105
Jan 8 Jan 15 Jan 23 Jan 30 Feb 6 Feb 13 Feb 20
2026

Indexierte Wertenwicklung (100)

100

Quelle: Bloomberg, Zeitraum 31.12.2025 bis 20.02.2026
Die o0.g. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Eine frihere Wertentwicklung ist kein verladsslicher Indikator fiir kiinftige Ergebnisse.
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Die Gewichtung in US-Aktien wurde deutlich reduziert, damit auch die Gewichtung
im USD-Dollar

Anteile am Fondsvermégen

Gewicht USA an Aktien Gewicht USD am Fondsvermégen

60,0% - 60,0% -

50,0% - 50,0% -

40,0% 40,0% -

30,0% - T— 30,0% - \
20,0% - 20,0% -

10,0% - 10,0% -

0,0% : ‘ ! ‘ 0,0% : ‘ ‘ ‘

30.12.2024  30.03.2025  30.06.2025  30.09.2025  31.12.2025 30.12.2024  30.03.2025  30.06.2025  30.09.2025  31.12.2025

Quelle: Bloomberg und Reimann Investors, Zeitraum 30.12.2024 bis 12.02.2026
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Die Aktienquote betragt zum Stichtag 52 %, die Anleihenquote 30 % und die Quote
der liquiden alternativen Investments 11 %

Anlagenklassenverteilung RI Vermégensmandat I

Anlageklassen zum letzten Round Table

] Anlageklassen
Stand: 06.11.2025

Stand: 19.02.2026

| 51,6%
Aktien A -3,6 %
| 48,0%

29,6%
Anleihen ’ -0,5%

30,1%

- 11,0%
liquide alt. Investments -6,0%
17,0%
4,0%
Rohstoffe ’ ‘ -1,9%
5,9%
9,0%
Liquiditat ° +8,4%
] 0.5%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg
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Nach der Korrektur im Marz/April 2025 notiert das Vermodgensmandat I nahe
seiner Allzeithochs

Wertentwicklung* RI Vermégensmandat I

190%
180%
170%
160%
150%
140%
130%
120%
110%
100%

90%

Stichtag: 20.02.2026

= Der Start ins Jahr 2026 war mit 4 %
sehr positiv und neue Allzeithochs
wurden erreicht.

= Die langfristige Wertentwicklung
seit 2012 befindet sich weiterhin in
einem Aufwartstrend. In diesem
Zeitraum erwirtschaftete das
Vermégensmandat I einen

2012 2013 2014 2015

20%

10%

0%

-10%

-20%

13,8%

1,5%

2012 2013 2014 2015

- - - - - - - - - - - Wertzuwachs in Hohe von 82 %.
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

= \\ertentwicklung Vermégensmandat I*
14.9% = Die Wertentwicklungen flr einzelne
: 14.2% 11.8% Jahre sind unten dargestellt.

4,9%

2,9%

-8,2%

-12,1%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
(YTD)

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg
*Wertentwicklung in EUR inkl. Dividenden und Ausschittungen. Die o0.g. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Eine frihere Wertentwicklung ist kein

verlasslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse.
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Seit 2020 hat sich das RI Vermodgensmandat I in verschiedenen Marktzyklen im
Vergleich zur Vergleichsgruppe als konkurrenzfahig erwiesen

Stichtag: 20.02.2026

RI Vermégensmandat I vs. Mischfonds ausgewogen global** - 5 Jahre

1&!552&5

~-1100

90

480

2022

2021

Quelle: Bloomberg, Zeitraum 20.02.2021 bis 20.02.2026
*Wertentwicklung in EUR inkl. Dividenden und Ausschittungen und Kosten. Die 0.g. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Eine frihere

Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse.
** Die Vergleichsgruppe besteht aus Mischfonds mit einem &hnlichen Chance-/Risiko-Profil wie dem des Vermégensmandates I (50 % Aktien / 50 % Renten).
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In den letzten Monaten erholte sich das Vermdgensmandat I, konnte Anschluss
zur Vergleichsgruppe finden und zuletzt ein neues Allzeithoch erreichen

RI Vermégensmandat I vs. Mischfonds ausgewogen global** - 1 Jahr Stichtag: 20.02.2026

Feb

Oct Now Dec Jan

Jun Jul Aug Sep
2026

Feb Mar Apr May
2025

Quelle: Bloomberg, Zeitraum 20.02.2025 bis 20.02.2026
*Wertentwicklung in EUR inkl. Dividenden und Ausschittungen und Kosten. Die 0.g. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Eine frihere

Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse.
** Die Vergleichsgruppe besteht aus Mischfonds mit einem &hnlichen Chance-/Risiko-Profil wie dem des Vermégensmandates I (50 % Aktien / 50 % Renten).
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Mehrere Assetklassen haben ihre jeweilige Benchmark Uber mehrere Marktzyklen
deutlich Ubertroffen

Wertentwicklung* der einzelnen Assetklassen** Stichtag: 20.02.2026
Wertentwicklung* Aktien = Im Bereich der Aktien hat sich der
80% Abstand zum MSCI AC World in den
20 —— Aktien VM1 letzten Monaten verringert, da die
’ MSCIACWI von uns selektierten Aktien sich
i /’“\' [ T | I starker entwickelt haben.
Wertentwicklung* Anleihen = Unsere Anleihen haben ihre
5% Benchmark seit Anfang 2020 deutlich

_g: :W w —— Anleihen VM1 Ubertroffen.
~10% - 1Boxx » Unsere liquiden alternativen
—15% 1 Investments und
Rohstoffe/Edelmetalle haben positiv

- Liquide alternative Investment .
Wertentwicklung*  HQUICE aTETNALVE SnVEstmEnts zur Diversifikation beigetragen und

5% - W"A‘ haben seit Anfang 2020 verglichen zu
0% =" —— Liquide alternative Investments VM1

59 europdischen Staatsanleihen eine

iBoxx

_igi 4 deutlich hohere Rendite erzielt.

Wertentwicklung* Rohstoffe
200% -

150% -
100% - - Rohstoffe VM1

50% - iBoxx
o
0%

T T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg

*normalisierte Wertentwicklung seit Auflage der Strategie. Die 0.g. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Eine friilhere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur
kinftige Ergebnisse. Wir vergleichen liquide alterative Investments und Rohstoffe/Edelmetalle mit Anleihen (iBoxx), da diese i. d. R. sonst investiert waren.

** Zu Zeitpunkten in der eine Assetklasse nicht investiert war, ist ihre Rendite als 0% dargestellt.
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Nach der Korrektur im Marz/April 2025 notiert das Vermogensmandat Il nahe
seiner Allzeithochs

Stichtag: 20.02.2026
= Der Start ins Jahr 2026 war mit 5,9 %

Wertentwicklung* RI Vermégensmandat II

170% T sehr positiv und neue Allzeithochs

160% - wurden erreicht.

150%

140%

130% = Die langfristige Wertentwicklung

120% seit 2018 befindet sich weiterhin in

110% einem Aufwartstrend. In diesem

100% Zeitraum erwirtschaftete das

90% Vermoégensmandat II einen

80% - - - - - - - - Wertzuwachs in Hohe von 57 %.
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

30% — = Die Wertentwicklungen flr einzelne

20,6% 20,6% Jahre sind unten dargestellt.
20% + 17.3%
10% T 8,5% 5,9%
313% .

0% T T - T T T T T T ._\
-10% + -0,4%

-10,4%

-14,2%

-20%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 (YTD)

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg
*Wertentwicklung in EUR inkl. Dividenden und Ausschittungen. Die o0.g. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Eine frihere Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse.
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Die letzten 5 Jahre hat sich das RI Vermdgensmandat II in verschiedenen
Marktzyklen im Vergleich zur Vergleichsgruppe als konkurrenzfahig erwiesen

RI Vermégensmandat II vs. Mischfonds wachstumsorientiert global** - 5 Jahre Stichtag: 20.02.2026

o0
Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
RIVEROZ2 LX Equity (Reimann Investors Vermogensmandat I1T1) Graph 150_VM2 Daily 25FEB2021-24FEB2026 Copyright® 2026 Bloomberg Finance L.P. 24-Feb-2026 09:27:28

Quelle: Bloomberg, Zeitraum 20.02.2021 bis 20.02.2026

*Wertentwicklung in EUR inkl. Dividenden und Ausschittungen und Kosten. Die 0.g. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Eine frihere
Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse.

** Die Vergleichsgruppe besteht aus Mischfonds mit einem dhnlichen Chance-/Risiko-Profil wie dem des Vermdgensmandates II (70 % Aktien / 30 % Renten).
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In den letzten Monaten erholte sich das Vermdgensmandat I, konnte Anschluss
zur Vergleichsgruppe finden und zuletzt ein neues Allzeithoch erreichen

Stichtag: 20.02.2026

RI Vermégensmandat II vs. Mischfonds wachstumsorientiert global** - 1 Jahr

Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct MNow Dec Jan Feb
2025 2026
RIVEROZ2 LX Equity (Reimann Investors Vermogensmandat I1T1) Graph 150_VM2 Daily 24FEB2025-24FEB2026 Copyright® 2026 Bloomberg Finance L.P. 24-Feb-2026 09:29:40

Quelle: Bloomberg, Zeitraum 20.02.2025 bis 20.02.2026

*Wertentwicklung in EUR inkl. Dividenden und Ausschittungen und Kosten. Die 0.g. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Eine frihere
Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse.

** Dje Vergleichsgruppe besteht aus Mischfonds mit einem ahnlichen Chance-/Risiko-Profil wie dem des Vermdgensmandates II (70 % Aktien / 30 % Renten).
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Weiterentwicklung der Overlay-Strategien zur aktiveren Steuerung der
Aktienquote. Seit Dezember letzten Jahres haben wir zwei weitere Overlays im Live

Betrieb
Beispiel: Signale fur die Steuerung der Aktienquote anhand Phasen des globalen Aktienmarktes
4700
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Quelle: Bloomberg, Zeitraum 01.01.2025 bis 18.02.2026

Eine frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Die finale Entscheidung der Umsetzung von Overlay-Signalen entscheidet das
Investmentkomitee.
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Fazit

» Gold bleibt ein strategisches Investment im Portfolio. Die Goldposition wurde taktisch leicht reduziert. Eine weitere
Korrektur sehen wir aktuell als potenzielle Chance, die Gold-Allokation wieder zu erhéhen

= Weiterentwicklungen/Optimierungen zeigen bereits erste messbar positive Beitrage
= Wir erwarten, kiinftig besser vorbereitet zu sein auf kurzfristige Korrekturen wie 2025. Langer andauernde
(mehrmonatige) Korrekturphasen sollten wir - analog zur Erfahrung aus der Vergangenheit (z. B. 2022) - weiterhin gut

managen kdnnen

» Positive Nachholeffekt aus der Aktienselektion und Rickkehr zur Starke durch Diversifikation zeigen sich in einem
positiven Jahresstart, besonders gegenuber der Vergleichsgruppe
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Anhang: 5-Jahres-Performance Anlageklassen

Stichtag: 31.12.2025

2509, Aktienmarkt Anleihenmarkte Sonstige

200%

150%
Jahresrendite in EUR

— Jahresrendite (lokale WHR)
100%

Wertentwicklung 5 Jahre

50%
0%

-50%
Aktien Welt (in EUR) Staatsanleihen  Unternehmensanl. Gold (in EUR) USD zu Euro
Europa Europa

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg, Folgende Indizes wurde zur Berechnung der Darstellung herangezogen: Aktien Welt = MSCI World Total Return, Staatsanleihen Europa =
Iboxx Eurozone Goverment Bonds, Unternehmensanleihen Europa = Iboxx liquid Corporate Bonds Large Cap. Die 0.g. Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Eine frihere
Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse.
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Anhang: 5-Jahres-Performance Gold

Stichtag: 20.02.2026

300

VAT N
T

» N

2021 2022 2023 2024 2025

XADS GY Equity {(Xtrackers Physical Gold ETC EUR) ReimannTemplate Daily 20FEB2021-20FEB2026 Copyright? 2026 Bloomberg Finance L.P.

Quelle: Reimann Investors und Bloomberg. Eine friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse.
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Disclaimer (1/3)

Rechtliche Hinweise

Verantwortlich far
den dargestellten
Prozess ist das Asset-
Management des
Sondervermdgens
Reimann Investors
Vermdgensmandat,
nicht die Reimann
Investors
Vermogens-
betreuung GmbH.

Anschrift:

Reimann Investors
Vermdgensbetreuung
GmbH

Rindermarkt 7

80331 MuUnchen
Deutschland

Telefon:
+49 (0)89 693 96 42-
0

Telefax:
+49 (0)89 693 96 42-
69

E-Mail:
vermoegensbetreuung@
reimann-
investors.com

Internet:
WWWw.reimann-
investors.com

Geschaftsfiihrung:
Christiane Loberbauer
Alexander Spreer

Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin)
Graurheindorfer
StraflRe 108

53117 Bonn
Deutschland

und
Marie-Curie-Stral3e
24-28, 60435 Frankfurt

Eingetragenim
Handelsregister des
Amtsgerichts
Munchen

Handelsregister-
nummer:
HRB 241536
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Disclaimer (2/3)

Rechtliche Hinweise
Aussagen zu den enthaltenen Informationen

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig ausgewahlt und gepruft. Eine Gewahr fur die
Richtigkeit der hierin enthaltenen Informationen kann dennoch nicht gegeben werden. Es wird daher keine Haftung fur
die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalt tbernommen. Denn dieses Dokument ist eine Werbeunterlage
und dient ausschlieRlich Informationszwecken. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der/des Verfasser/s zum
Zeitpunkt der Erstellung dieser Unterlage wieder. Im Dokument zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne
vorherige Ankiindigung andern. Das Dokument ersetzt somit keine sorgfaltige Beratung durch einen kompetenten
Berater. Der Inhalt dieses Dokumentes stellt weder eine Anlageempfehlung noch eine Einladung/Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf von den hier genannten Anlageklassen (Aktien, Rohstoffwerte, Anleihen usw.), Branchen
(Gesundheitswesen, Technologiebranche etc.), Einzeltiteln oder Produkten dar; dieses Dokument wurde nicht in
Einklang mit den Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt und sein Inhalt
unterliegt keinem Verbot des Handels im Anschluss an seine Verbreitung. Allein mal3gebliche Rechtsgrundlage fir den
Kauf oder Verkauf der dargestellten Anlageklassen, -branchen und -produkte sind die jeweiligen Verkaufsunterlagen
fur die betreffenden Anlagen (z. B. bei Investmentfonds der aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen, der aktuelle Jahresbericht sowie - falls dieser dlter als acht Monate ist - der aktuelle
Halbjahresbericht).
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e
Disclaimer (3/3)

Rechtliche Hinweise

Die Verkaufsunterlagen fur die von der Reimann Investors Vermogensbetreuung GmbH vermittelten Investmentfonds
sind kostenlos Uber die jeweilige Kapitalverwaltungsgesellschaft oder bei der Reimann Investors Vermogensbetreuung
GmbH Uber die nachstehend angegebenen Kommunikationswege in deutscher Sprache erhaltlich:

Reimann Investors Vermogensbetreuung GmbH
Rindermarkt 7

80331 Munchen

Telefon: +49(0)89 693 96 42-0

Telefax: +49(0)89 693 96 42-69

E-Mail: vermoegensbetreuung@reimann-investors.com

Einige der in dem Dokument genannten Anlagesegmente weisen eine erhdhte Volatilitat auf, d. h. die Preise fur solche
Vermdgensanlagen kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben
unterworfen sein. Auch eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist daher kein verlasslicher Indikator fur
eine zukunftige positive Wertentwicklung. Ebenso wenig sind frihere Simulationen oder Prognosen ein verlasslicher
Indikator fur die kunftige Wertentwicklung. Anleger erhalten daher unter Umstanden nicht den investierten Betrag
vollstandig zuruck. Dies kann bis zu einem Totalverlust des investierten Betrages reichen.
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